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18.05.2020
19.05.2020
20.05.2020
21.05.2020
22.05.2020

5.249,50
5.314,00
5.333,00
5.387,00
5.242,50

4.851,22
4.853,41
4.864,10
4.899,95
4.806,99

4.319,51
4.342,57
4.348,50
4.406,54
4.304,54

5.277,50
5.343,50
5.360,50
5.413,50
5.272,00

5.199,60
5.199,60
5.199,60
5.199,60
5.199,60

0,96%
2,20%
2,57%
3,60%
0,83%

6.169,00
6.169,00
6.169,00
6.169,00
6.169,00

-14,91%
-13,86%
-13,55%
-12,68%
-15,02%

493,99
494,18
495,19
498,75
489,57

496,93
497,08
498,09
501,64
492,49

HAFTA
ORTALAMA

5.305,20

4.855,13

4.344,33

5.333,40

494,34

497,25

COMEX

ALTIN - GUMUS

BAKIR STOK VERILERIi

TARIH

COMEX
SETT.
$/1b

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

GUMUS
FIX
Cent/Ons

LME STOK
(Ton)

LME
STOK
DEGIiSiM

COMEX

STOK

SHFE
STOK

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

18.05.2020
19.05.2020
20.05.2020
21.05.2020
22.05.2020

2,4050
2,4230
2,4675
2,4520
2,4090

1.756,90
1.735,25
1.750,05
1.732,80
1.732,45

1.734,70
1.737,95
1.748,30
1.724,90
1.733,55

17,350
17,120
17,470
17,205
17,000

274.225
273.175
272.325
271.775
270.925

89,55%
88,82%
88,23%
87,85%
87,26%

49.549
51.056
52.255
53.828
55.409

208.890
208.890
208.890
175.825
175.825

532.664
533.121
533.470
501.428
502.159

HAFTA
ORTALAMA

2,4313

1.741,49

1.735,88

17,229

LME BASE METAL VERILERI

GIRM

TARIH

KALAY
(USD/t)

KURSUN
(USD/f)

CINKO
(USD/t)

ALUMINYUM
(USD/t)

NiKEL
(USD/t)

AL. ALASIM
(USD/t)

BAKIR (€/Ton)

18.05.2020
19.05.2020
20.05.2020
21.05.2020
22.05.2020

15.240,00
15.405,00
15.483,00
15.760,00
15.495,00

1.611,00
1.638,00
1.663,00
1.654,50
1.603,50

1.997,00
2.017,00
2.021,00
1.996,50
1.963,00

1.441,50
1.464,00
1.454,00
1.487,00
1.473,00

11.950,00
12.300,00
12.335,00
12.762,00
12.124,00

1.220,00
1.220,00
1.203,00
1.200,00
1.220,00

5.053
5.054
5.064
5.099
4.967

HAFTA
ORTALAMA

15.476,60

1.634,00

1.998,90

1.463,90

12.294,20

1.212,60

5.047,40

TCMB DOViZ KURLARI

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

TARIH

USD
ALIS

USD
SATIS

EUR
ALIS

USD
SATIS

EUR
ALIS

EUR
SATIS

GBP
ALIS

GBP
SATIS

18.05.2020
19.05.2020
20.05.2020
21.05.2020
22.05.2020

6,9041
6,8596
6,8596
6,7841
6,7883

6,9166
6,8720
6,8720
6,7963
6,8005

7,4624
7,4185
7,4185
7,4280
7,4499

6,8702
6,7964
6,7907
6,8049

7,4167
7,4236
7,4335
7,4059

7,4301
7,4387
7,4487
7,4214

8,3050 8,3205

8,2941
8,2633
8,2639

8,3100
8,2799
8,2816

HAFTA
ORTALAMA

6,8391

7,4355

6,8156

7,4199

7,4347

8,2816 8,2980
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@ DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Gegtigimiz hafta endekslerin normallesme siireci ve Moderna sirketinin asi testlerinin insanlar
iizerinde olumlu sonuglar vermesi ile sert yiikselisiyle basladi. Fakat Sali giinii Moderna
sirketinin gelistirdigi as1 i¢in heniiz basarisin1 kanitlayacak kadar veri olmadigina dair ¢ikan
haber piyasadaki olumsuz havanin en biiyiik nedeni olarak 6ne ¢ikti. Cikan haber ile ilk islem
giinlindeki olumlu hava tersine donerken, endeksler de kayipl kapanislar gerceklestirdi. Hafta
ortasinda ise Avrupa ve ABD hisse senedi endeksleri yoniinii tekrar yukar1 ¢evirdi fakat ABD
senatosunun, Amerikan endekslerinde islem goren bazi Cin hisselerinin borsadan ¢ikarilmasina
yonelik karari, endekslerde bir miktar gerilemeye neden oldu. Persembe giinii Cin ile ABD
arasinda artan gerginlik dikkat c¢ekti. Senatodan gecen yasa tasarisina gore ABD borsalarinda
islem goren sirketler ABD raporlama standartlarina uymak zorunda olacaklar1 gorildii.
Ozellikle Cin sirketlerine yonelik atilan bu adimla birlikte Cin’in gerekirse karsilik vermekten
cekinmeyecegi yoniindeki agiklamasi risk istahini1 geriletti ve ticaret anlagmasina iligkin
belirsizlikleri arttirdi. Bu gelisme sonrast Cin’den gelen Hong Kong hamlesi ile beraber Cin
hiikiimetinin bu sene i¢in ekonomi biiyiime hedefi agiklamayacak olmasi risk istahini azaltt.

Piyasalar Covid ile endiselerin azalmasi ve yeni bir ilacin bulunmasi, ekonomik aktivitelerde
iyilesme gibi haberler esliginde desteklenirken; pandeminin 2. Faz yayilmasi, asilarin basarisiz
olmasi, ekonomik aktivitede kotiilesme, Cin ile ABD arasinda ticari gerginligin artmasi gibi
etkenler de endeksleri baskilayan etkenler olarak dikkat ¢ekiyor.

29 Nisan tarihli Fed toplant1 tutanaklarinda, virlis salgininin ekonomik faaliyet {izerinde
olaganiistii belirsizlik ve orta vadede kayda deger risk olusturdugu ifadeleri yer aldi.
Tutanaklarda salginin kisa vadede ekonomik faaliyet {izerinde agir bir etki yarattig1, orta vadede
kayda deger risk olusturdugu beklentisiyle, 2. g¢eyrekte ekonomik aktivitede daha Once
denetimlenmemis bir diisiisiin yagsanmasinin muhtemel oldugu belirtildi.

Ekonomik verilerde, Euro Bolgesi Nisan ay1 TUFE %0.3 genisleme ile beklenti karsilandi. Euro
Bolgesi tiiketici giiveni -23,8 beklentiye karsin -18,8 olarak agiklandi.

ABD tarafinda Haftalik Issizlik Basvurular1 2.4 Milyon kisi beklentisin iizerinde ama bir
onceki aya gore gerileyerek 2.438 Milyon kisi olarak gerceklesti. Devam Eden Bagvurular 25
Milyon olarak hem beklenti hem de bir dnceki aya gore yiikselmis durumda. Markit Uretim
PMI 40 beklenirken 39.8, Markit Hizmet PMI ise 32.,5 beklentisinin {izerinde 36.9 olarak
aciklandi.

Dolar endeksi 100.363 seviyesinden basladigi haftanin basinda piyasalardaki olumlu haberler
ile artan risk istahi ile deger kaybetti. Persembe giinii ABD-Cin gerginliginin etkisi ile artan
giivenli liman talebi ile yoniinii yukar1 ¢eviren endeks, haftalik bazda %0.54 deger kaybi ile
99.863 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Euro, piyasalarda artan risk istahi ile dolarin deger kaybindan destek bularak hafta genelinde
deger kazanirken, Almanya ve Fransa’nin yeni bir yardim fonu tlizerinde ¢aligtiklari haberleri ile
kazanimlarin1 destekledi. Haftanin sonuna dogru dolardaki giiclenmeye paralel olarak euro’da
deger kayb1 gozlense de, dolar karsisinda haftay1 1.0900 seviyesinde %0.79 primli kapatt.

Sterlin cephesinde de benzer goriintii hakim olurken BOE’den gelen negatif faiz yorumlari

paritede satis baskisini tetikledi. Sterlin dolar karsisinda haftalik bazda 9%0.50 primli olarak
1.2164 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.
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Piyasalarda alimlarin devamina ragmen, bir yandan giivenli liman talebi de altin fiyatlarim
destekleyen etken olarak one ¢ikti. $1742 seviyesinden haftaya baslangic yapan spot altin hafta
genelinde karisik seyretti ve %0.4 kayip ile $1734 seviyesinden kapanig gergeklestirdi.

LME bakir ise haftaya birgok lilkede koronaviriis kisitlamalarinin azaltilmasi ve potansiyel ast
gelistirilmesi gelismelerinden destek bularak Pazartesi giinii %3.09 yiikselis ile basladi.
Persembe glinii Cin hiikiimetinin yillik Ulusal Halk Kongresi oturumunda ekonomiyi metal
agirlikli altyapi insasi ile tesvik edecegini agiklamasi ile 13 Mart’tan bu yana en yiiksek seviyesi
olan $5464 seviyesine kadar yiikselis kaydetti. Haftanin sonuna dogru ise artan ABD-Cin
gerginliginin etkisi ile deger kaybederek haftalik bazda %2.30 primli olarak $5305 seviyesinden
kapanis yapti.

Haftahk Degisimler

Nikel 389%
BIST 100 3,26%
5&P 500 endeksi 3.20%
Aluminyum 2.980%
Balar 230%
EUR/USD
GBP/USD
040% Alim
-0,54% DolarEndeksi

-1,28% Dolar'TL

-191% ShangaiBil.End.

Yeni hafta ABD piyasalarmin Memorial Day ve Ingiltere’deki banka tatili etkisi ile diisiik islem
hacmi ile bagladi. Hisse senetleri islem gormezken ABD endeks vadelileri yarim giin isleme
acikt1. Diger yandan major Avrupa endekslerinde %2 nin lizerinde primler ise dikkat ¢ekti.

Ulkelerin kademeli de olsa normale donmeye baslamasi piyasaya moral veren gelismelerden
biri olarak 6ne ¢ikarken, son gilinlerde tirmanan ABD-Cin gerginligi ve Hong Kong’ta devam
eden protestolar tehdit olusturuyor.

Tatil sebebi ile FX piyasasinda hacimsiz seyir goriiliirken dolar endeksi Pazartesi giinkil yatay
kapaniginin ardindan bugiin %0.75 kayip ile 99.111 seviyesinde bulunuyor. Euro 1.0966
seviyesinde %0.61, sterlin ise 1.2336 seviyesinde %1.26 primli islem goriiyor.

NAB kidemli FX stratejisti Rodrigo Catril, "ABD-Cin gerginlikleri arka planda kaynamaya
devam ediyor, ancak hisse senedi yatirimcilart diinya c¢apinda yeniden agilmakta olan

ekonomilerle daha fazla ilgileniyor" a¢iklamasinda bulundu.

Asya piyasalarinda ise bugiin alicili seyir hakim. Sanghay Bilesik endeksi %1.01, Hang Seng
%1.88, CSI 300 endeksi ise %1.13 primli.
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Petrol fiyatlari, Rusya'nin piyasanin kiiresel iireticilerin arz bollugunu gidermek ig¢in tarihi
miktarda tiretim kisintilarina gitmesinin ardindan gelecek ay dengeye kavusabilecegi yolundaki
tahmininin destegi ile yiikselis gosterdi. Amerikan petrolii %3.28 primli olarak $34.34, brent
petrol ise %2.39 primli olarak $36.38 seviyesinde.

LME bakir ise $5337 seviyesiyle yeni haftaya baslarken Cin'in metal talebini artiracak
ekonomik tesvik paketi beklentisi ve Cin Merkez Bankasi tarafindan yapilan iilkenin ekonomi
politikasin1  giliclendirecegini ve krediler {iizerindeki faiz oranlarimi diisiirme c¢abalarini
stirdiiriilecegi agiklamasi ile %1.51 primli olarak $5385 seviyesinden islem goriiyor.

@ HABERLER

+ 26.05.2020 tarihli Reuters verilerine gore, koronaviriis salginindaki toplam kiiresel vaka sayisi
5.502.518 olurken, oliimlii vaka sayis1 345.415.

Resmi giimriik verilerine gore, Rusya'nin ilk 3 aydaki bakir ihracat1 %22.38 gerileyerek 152.200
ton olarak gerceklesti.

Istatistik Komitesi verilerine gore, Kazakistan'in 4 aylik rafine bakir iiretimi 6nceki yilin ayni
donemine gore %10.4 artigla 165.085 ton olarak gerceklesti.

Giimriik Idaresi verilerine gére Nisan aymnda Cin’in katod bakir ithalat: yillik bazda %3.46
azalarak 276.223 ton; konsantre bakir ithalat1 %22.93 artisla 2.030.000 ton; hurda bakir ithalati
ise %52.57 azalarak 82.605 ton olarak gerceklesti.

Uluslararas1 Bakir Calisma Grubu (ICSG), en son aylik biilteninde, kiiresel diinya rafine bakir
piyasasimnin Ocak aymda 2.000 ton acik, Subat ayinda 131.000 ton fazla verdigini belirtti.
ICSG’ye gore 2020 yilinda ilk iki aydaki iiretim fazlast 129.000 ton olarak gerceklesirken,
onceki y1l ayn1 donemde bu miktar 29.000 ton olarak gerceklesmisti.

ICSG raporuna gore Subat ayinda global rafine bakir tiretimi 1.800.000 ton olarak
gerceklesirken, tiiketim 1.670.000 ton olarak gerceklesti.

Citigroup, 2020 bakir fiyati ortalamasini $5285 seviyesinde 6ngordiiklerini agikladi.

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik
piyasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gésterge niteligi tasimaktadir. Bu ¢alismada yer alan her
tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek
amacwyla hazirlanmustir. 86z konusu tablo ve grafikler, giivenilir oldugu diistiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte;
dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle,
bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo ve grafiklerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu tablolara
dayanilarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne
sekilde olursa olsun ticiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayr Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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